Ti selskaber star for en fredjedel af
af selskabsskatten

Nye fal fra Skafteministerief viser, af fi selskaber star for knap en tredjedel af sel-
skabsskatten 1 2015. Pa trods af de seneste ars gradvise nedsaettelser af selskabs-
skattesafsen er provenuet fra selskabsskatten svagf stigende, mens det ligger no-
genlunde stabilt sef i forhold fil BNP. Endelig er selskabernes investeringsniveau sti-
gende. Nettainvesteringerne er séledes sfeget med naesfen 10 mia. kr.i 2015 og
forventes af stige yderligere de kommende ar blandf andet undersfoftef af bedre
pkonomiske konjunkfurer.

Resumeé:

o Provenu: Selskabsskatten er blevet saenket gradvist de seneste ar —fra 25 pct.i 2013 fil 22 pct. i 2016.
Provenuet fra selskabsskatten har imidlertid vaeret svagt stigende i samme periode, hvilket bl.a. kan hen-
fores til de seneste ars generelle forbedring i ekonomien. | 2015 udgjorde indtaegterne fra selskabsskat-
fen ca. 57 mia. kr. svarende til ca. 2,8 pct. af BNP. Som andel af BNP ligger selskabsskatten dermed pa
omfrenf samme niveau som i 2013 ogi2014.

¢ Fordelingen af selskabsskattebetalingen: Saerligt store selskaber bidrager fil det samlede provenu fra
selskabsskatter i Danmark. Saledes betaler ti selskaber knap en tredjedel af den samlede selskabsskat.
Det afspejler endvidere, at dansk erhvervsliv bestar af mange sma og mellemstore virksomheder. Samfi-
dig er andelen af selskaber, der betaler selskabsskat, stigende.

¢ Investeringer: Selskaberne investerer i stigende grad, og nettoinvesteringerne er steget med naesten
10 mia. kr. fra 2014 til 2015. Investeringer bidrager fil af skabe akfivitet og beskaeftigelse, hvilkef fraek-
ker i retning af hejere indfaegter fra selskabsskatten, om end egede investeringer pa kort sigt kan inde-
baere et lavere selskabsskafteprovenu pga. sterre afskrivninger. Det forventes, at nettoinvesteringerne
vil stige yderligere de kommende ar, men at de dog fortsat vil befinde sig pa et relativt lavt niveau sam-
menlignet med arene for 2008.

o Selskabsskattesats: Konkurrencen om af filfraekke og fastholde investeringer og skattegrundlag har
betydet, af fendensen i EU de seneste mange ar er gaet mod en lavere selskabsskattesats. | Danmark

er selskabsskatten seenket med 6 pct. point fra 2006 til 2016. Dermed er selskabsskatten pa omtrent
samme niveau som gennemsnittet i EU.
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Selskabsskatten i Danmark

Selskaber skal betale skaf af deres overskud. Denne beskatning kaldes for selskabsskat. Selskabs-
skatten bidrager hvert ar med et focifret milliardbeleb fil statskassen og er den provenumaessigt
vaesentligste kapitalindkomstskat. Over halvdelen af det samlede provenu fra kapitalindkomstbe-
skatningen kommer saledes fra selskabsskatten, der samtidig udger godt 5 pct. af de samlede
skatte- og afgiftsindtaegter.

Indtaegterne fra selskabsskatten er svagt stigende

Selskabsskattesatsen er gradvist blevet saenket de seneste ar. | 2014 blev selskabsskattesatsen
saledes saf ned fra 25 pct. til 24,5 pct. 1 2015 blev den sat yderligere 1 pct. point ned til 23,5 pct., og
2016 er selskabsskattesatsen 22 pct.

Lavere selskabsskat eger selskabernes afkast efter skat. Over tid vil det gere det mere aftraktivt for
badde danske og udenlandske investorer at investere i danske selskaber og skabe arbejdspladser
og derigennem understette veeksten i sasmfundsekonomien som helhed.

Pa trods af den gradvise nedsaettelse af selskabsskattesatsen har indtaegterne fra selskabsskatten
vaeret svagt stigende de seneste ar. | 2015 udgjorde provenuet fra selskabsskatten ca. 57 mia. kr.,
hvilket isoleret set bl.a. kan henferes fil den generelle forbedring i de ekonomiske konjunkturer, jf.
figur 1.

Udviklingen i selskabsskat og BNP, 2003-2015

Figur 1. Udviklingen i BNP og selskabs- Figur 2. Selskabsskat som andel af BNP
skatteprovenuet, lgbende priser
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Kilde: Provenuet fra selskabsskat er opgjort af Skatteministeriet, BNP er opgjort af Danmarks Statistik, januar 2017.

Set i forhold fil BNP har provenuet fra selskabsskatten de seneste ar ligget forholdsvis stabilt og ud-
gjorde 2,8 pct. af BNP i 2015, jf. figur 2. Selskabsskatten ligger dermed pa et nogenlunde stabilt ni-
veau set i forhold til den samlede samfundsekonomi pa trods af de seneste ars gradvise nedsaettel-
ser af selskabsskatten.
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En sterre del af selskaberne betaler selskabsskat

Ser man pa fordelingen af provenuet fra selskabsskatten var det i 2015 41 pct. af selskaberne, der
betalte selskabsskat, jf. figur 3. Det er det hejeste niveau i fem ar, og andelen af skattebetalende
selskaber er i denne periode saledes steget med knap 10 pct. point. —fra ca. 32 pct. fil 41 pct.
Denne udvikling skal formentlig ses i lyset af de styrkede konjunkturer, hvor flere selskaber er be-
gyndt at fa et skattepligtigt overskud.

Figur 3. Skattebetalende og ikke-skattebetalende selskaber, 2011-2015
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Kilde: Skatteministeriet.
Anm.: Tallene for 2012 er opgjort november 2013. Tallene for 2012, 2013 og 2014 er opgjort december 2015. Tallene for
2015 er opgjort januar 2017.

De enkelte selskabers skattebetalinger kan variere relafivt meget fra ar til ar. Et selskab kan saledes
i et enkelf ar have en selskabsskattebetaling pa nul og aret efter have en relativ hej skattebetaling.
Det afhanger af en raekke forskellige forhold, herunder selskabets indtjening og investeringer.

Selskaber har desuden forskellige typer af fradrag. Eksempelvis ved investeringer som pa forskellig
vis kan reducere selskabernes selskabsskattebetaling. Desuden har selskaber som udgangspunkt
mulighed for at modregne underskud fra tidligere indkomstar i den skattepligtige indkomst. Det kan
fere til, at et selskab betaler en lav eller slet ingen selskabsskat i et eller flere ar. Der kan saledes
vaere mange helf naturlige arsager til, at et selskab ikke betaler selskabsskat i et givent ar.

Det samlede antal af selskaber, der betaler selskabsskat, er ogsa steget. Nar der ses bort fra sam-
beskattede dafterselskaber, jf. boks 1, var der godt 170.000 selskaber i 2015, der var skattepligtige i
Danmark. Heraf havde ca. 71.000 selskaber en positiv selskabsskattebetaling. Det er en stigning pa
ca. 19.000 selskaber siden 2011, jf. fabel 1.
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Tabel 1. Skattebetalende og ikke-skattebetalende selskaber

Skattebetalende | lkke-skattebetalende Selskaber i alt
Indkomstar selskaber selskaber
2007 64.116 81.828 145.944
2008 62.679 95.937 158.616
2009 55.443 107.192 162.635
2010 55.340 107.545 162.885
2011 52.247 109.112 161.359
2012 58.665 106.359 165.024
2013 62.694 104.471 167.165
2014 66.683 98.456 165.139
2015 71.026 101.114 172.140

Kilde: Skatteministeriet, januar 2017.

Boks 1. Opggrelse af antal skattepligtige selskaber

| Danmark sambeskattes en koncerns danske selskaber. Der udpeges ef administrationsselskab i
sambeskatningskredsen, som ogsa registreres som den formelle skaftebetaler. Korrigeres data
ikke for dette, vil de sambeskattede datterselskaber blive registreret som nulskafteydere — ogsa i
de filfeelde, hvor der betales positiv selskabsskat via administrationsselskabet. | opgerelsen af an-
tallet af skattepligtige selskaber i Danmark er der saledes ikke medfaget sambeskattede dattersel-
skaber.

Ti selskaber betaler en fredjedel af den samlede selskabsskat

Det er seerligt de store selskaber, der bidrager til det samlede provenu fra selskabsskaften i Dan-
mark. | 2015 var der saledes ti selskaber, som betalte knap en tredjedel af det samlede selskabs-
skafteprovenu i Danmark, svarende fil ca. 18 mia. kr,, jf. figur 4. Det afspejler endvidere, at dansk er-
hvervsliv bestar af mange sma og mellemstore virksomheder.

Figur 4. Selskabsskat i 2015 fordelt pa antallet af selskaber
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Kilde: Skatteministeriet, januar 2017.
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Trend mod lavere selskabsskat i EU
Niveauet for selskabsskatten skal bl.a. vurderes i forholdet til skatteniveauet i andre lande, da virk-
somhederne og deres investeringer er mobile pa tvaers af landegranserne.

En lavere selskabsskat ger det som udgangspunkt mere attraktivt for selskaber at investere i Dan-
mark frem for andre lande. Konkurrencen om at tiltraekke og fastholde investeringer har betydet, at
tendensen i EU gennem en langere arraekke er gaet i retning af en lavere selskabsskattesats. Sale-
des har lande som Storbritannien, Sverige, Tyskland og Nederlandene ad flere omgange sat deres
selskabsskattesats ned, ligesom filfeldet har vaeret i Danmark.

1 2006 var selskabsskatten i Danmark pa 28 pct., og den er dermed faldet 6 pct. point de seneste fi
ar, jf. figur 5.1 2016 er selskabsskatten i Danmark pa niveau med Sverige og omtrent pa niveau med
EU-gennemsnittet, men lavere end i fx Tyskland og Nederlandene, jf. figur 5. Til gengaeld er sel-
skabsskattesatsen hejere i Danmark end i lande som fx Storbritannien, Polen og Finland.

Figur 5. Formelle selskabsskattesatser i Danmark og andre udvalgte lande, 2006 og 2016
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Kilde: EU-Kommissionen, Taxation trends in the European Union — Data for the EU Member States, Iceland and Norway *,
2016 edition. Oversigten opdateres alene i forbindelse med EU kommissionens arlige udgivelse af "Taxation trends in the
European Union.

Anm.: Satserne angiver den kombinerede statslige og lokale selskabsskattesats.| flere lande findes flere selskabsskattesat-
ser. For disse lande er den angivne sats den hgjeste.

De enkelte landes skattesystemer er imidlertid indrettet pa forskellige mader, hvorfor direkte sam-
menligninger af formelle skattesatser ikke nedvendigvis er et godt mal for, hvor hej beskatningen er
i det enkelte land.

Den skat, som selskaberne faktisk betaler, afhaenger saledes ikke kun af den formelle skattesats,
men i hej grad ogsa af, fx hvilke indfaegter der beskattes, hvilke fradrag der er adgang til, og hvilke
underskud der kan modregnes i den skaftepligtige indkomst mv.

Derfor ber man i hejere grad se pa den effektive selskabsbeskatning. Den effekfive selskabsbeskat-
ning er bestemt af den formelle selskabsskatftesats og reglerne for opgerelse af selskabsskatte-
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grundlaget. Lempes selskabsskattesatsen, reduceres den effekfive selskabsskat. Strammes fx af-
skrivningsreglerne, fradragsreglerne eller muligheden for at fremfere underskud, eges den effektive
selskabsskat.

Der er i den forbindelse fo mal for den effektive selskabsskat, som er interessante. Henholdsvis den
effektive gennemsnitlige selskabsskat og den effektfive marginale selskabsskat. Disse fo er iszer af-
gerende for hvor, selskaberne placerer deres investeringer, og hvor meget de investerer.

Ser man pa lokaliseringen af investeringerne er denne pavirket af den effektive gennemsnitlige sel-
skabsskat. Denne var i 2014 pa 22,2 pct. i Danmark (1 2014 var den formelle selskabsskat i Danmark
pa 24,5 pct.), hvilket var lavere end i lande som Tyskland, Nederlandene, Storbritannien, men hejere
end i fx Sverige, Finland og Polen, jf. figur 6.

Figur 6. Effektive gennemsnitlige selskabsskattesatser i Danmark og andre udvalgte lande,

2014
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Kilde: ZEW Mannheim for EU-Kommissionen.
Anm.: Senest tilgeengelige data er fra 2014.

Mens lokaliseringen af investeringerne isaer er pavirket af den effektive gennemsnitlige selskabs-
skat, er selve omfanget af investeringerne iseer afhangig af den effektive marginale selskabsskat. |
2012 udgjorde den effektfive marginale selskabsskat i Danmark knap 15 pct., hvilket var lavere end i
fx Sverige og Tyskland, men hejere end i fx Polen, jf. figur 7.

Det betyder alt andet lige, at skattebyrden ved selskabernes marginale investering i Danmark er la-
vere end i en lang raekke af de lande, der ssmmenlignes med.
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Figur 7. Effektive marginale selskabsskattesatser i Danmark og andre udvalgte lande, 2012
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Kilde: ZEW Mannheim for EU-Kommissionen.
Anm.: Senest tilgeengelige data er fra 2012. Siden da har bade Danmark og andre lande saenket den formelle selskabs-
skattesats, hvorfor der i dag geelder andre effektive satser.

Investeringerne er steget i 2015
Indtaegterne fra selskabsskatten er blandt andet pavirket af udviklingen i investeringerne. De sam-
lede bruffoinvesteringer steg i 2015 med ca. 5 pct. fil ca. 222 mia. kr.

@gede investeringer forer fil storre akfivitet pa sigt og dermed egede indtagter for selskaberne, der
sdledes vil betale mere i selskabsskat. Med investeringer felger dog ogsa egede fradrag, da virk-
somhederne har adgang fil af afskrive vaerdien af kapitalapparatet ud fra skematiske regler, der i
gennemsnit stort set svarer til den fysiske eller fekniske forringelse. Pa den baggrund kan egede in-
vesteringer indebaere lavere indtaegter fra selskabsskatten pa kort sigt.

Derudover har selskaber — som udgangspunkf — adgang fil af fratraekke tidligere ars underskud,
hvilket vil sige, af indtaegterne fra selskabsskatten, selv i perioder med positive konjunkturer, kan
pavirkes i forskellige retninger. Det samme gor sig geeldende i perioder med lav eller negativ vaakst,
hvor selskaberne fx har udnyttet alle underskud fra tidligere indkomstar, eller har lavere fradrag
pga. et lavere investeringsomfang. Det kan ege indfaegterne fra selskabsskatten pa frods af den
lave ekonomiske vaakst.

Neffoinvesteringerne, dvs. bruffoinvesteringerne frafrukket afskrivninger (forbruget af fast realkapi-
fal), angiver den arlige tilvaekst i produktionsapparatet, dvs. om det samlede kapitalapparatet — det
sakaldte 'faste realkapital’ — bliver mindre eller om det vokser. Er nettoinvesteringerne positive, er
det sdledes udtryk for, at kapitalapparatet er vokset, mens negative nettoinvesteringer er udtryk for,
af kapitalapparatet forringes hurtigere, end det erstattes af nye maskiner mv.

[ 2015 er nettoinvesteringerne steget med naesten 10 mia. kr., jf. figur 8.

Stigningen skal ses i lyset af flere faktorer, herunder iszer de bedre ekonomiske konjunkturudsigter,
men ogs3, af netfoinvesteringerne naede et lavpunkt i 2010 og dermed kommer fra et meget lavt
niveau. 1 2013 oversteg bruttoinvesteringerne forbruget af fast realkapital og ferte dermed fil posi-
five netffoinvesteringer.
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Figur 8. Selskabers nettoinvesteringsniveau (ikke-finansielle selskaber).
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Kilde: Skatteministeriet p& baggrund af tal fra Danmarks Statistik, januar 2017.

Det fremgar af den seneste @konomisk Redegorelse fra december 2016, at neffoerhvervsinveste-
ringerne forventes af stige yderligere over de kommende ar, men de vil fortsat ligge pa et lavt ni-
veau sammenlignet med arene fer 2008.
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